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UDK Apstrakt: U radu je sprovedeno istrazivanje 1 analiza
657.6 koncentracije trzista revizijskih usluga u Republici Srbiji u
Originalni periodu 2008-2011. godina. Koncentracija na trzistu revizijskih
naucni rad usluga merena je Herfindahl Hirschman indeksom (HHI) i

Indeksom koncentracije (CRn) na bazi nezavisnih varijabli:
poslovni prihod, neto rezultat, broj zaposlenih i broj klijenata
revizije. Rezultati istrazivanja koncentracije revizijskog trzista
na bazi poslovnog prihoda kao najreferentnije varijable ukazuju
da trziste revizijskih usluga u Republici Srbiji ima umerenu
koncentraciju 1 da ima karakteristike oligopola. Medutim,
posmatrajuéi koncentraciju trzista prema ostalim varijablama,
uocava se da nije prisutna dominacija ,velike cetvorke“ po
pitanju visine neto rezultata, broja zaposlenih 1 broja klijenata.
Razlike izmedu vrednosti pokazatelja koncentracije potvrduju
prethodna istrazivanja trziSta revizijskih usluga u Republici
Srbiji o nepostojanju korelacije izmedu poslovnog prihoda i neto
rezultata revizijskih firmi i relativno visokoj ceni revizijskih
usluga ,,velike cetvorke®.
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Uvod

TrZiSta revizijskih usluga u zemljama Sirom svesaakteriSe konkurencija
izmeadu velikih revizijskih firmi tzv. ,velike éetvorke" i velikog broja ostalih
revizijskih firmi. ,Velika cetvorka” koju ¢ine PriceWaterhouseCoopers,
Deloitte, Ernst&Young i KPMG pruza revizijske ustug preko 150 zemalja u
kojima u najvéoj meri zauzima dominantno mesto na revizijskomst?
posebno po pitanju velikih klijenata koji se kojirana berzi. U zavisnosti od
nivoa koncentracije trziSnogc¢eXa manjeg broja revizijskih firmi, trZiSte
revizijskih usluga se moZe kretati od savrSene Wpgthcije do oligopola. Visa
koncentracija na trzistu revizijskih usluga detani$e ponaSanje velikih
revizijskih firmi, a ostale revizijske firme u talkw uslovima strahuju dge
takva konkurencija uticati na porast cena revitjsksluga od strane velikih
revizijskih firmi, smanjenje nezavisnosti i redykckvaliteta revizijskih usluga.

S obzirom na posledice koje mozZe uzrokovati visékacentracija na
trziStu revizijskih usluga, u poslednje vreme, @ag@ovo nakon propasti
revizijske firme Arthur Andersen, velika paZnja aviih i profesionalnih
institucija se poswalje istraZivanju koncentracije revizijskog trZista.
Koncentracija raztitih trziSta se moze meriti primenom brojnih stiatish i
ekonometrijskih metoda, kao Sto su Herfindahl Hirsan indes (HHI), Indeks
koncentracije (CR, Gini koeficijent, Linda indeks, Hannah-Kay indek
Rosenbluth/Hall - Tideman indeks i dr. Tako npr.ng&entraciju trziSta
bankarskih usluga u Slotkoj autori Brezina, Pekar Cickova istrazuju
primenom indeksa HHI i CRTrZiste osiguravajtih kompanija u Bangladesu,
autori Sohrab Uddin i Gupta istrazivali su primenontdeksa Herfindahl
Hirschman, Indeksa koncentracije, Hall Tideman ksaei Entropy measufe.
Pitanje koncentracije trziSta neZivotnog osiguranja drzavama bivse
Jugoslavije, autori Njegomir i Stéjsu razmatrali primenom HHI indek3a.

Kao najpogodniji i najee kori€eni indeksi za merenje koncentracije
trziSta revizijskih usluga koriste se Herfindahk$thman indeks i Indeks
koncentracije (opSirnije videti: OECD, 1993, st#-25). Ovi indeksi se koriste
za razmatranje trziSta revizijskih usluga od streamicitih autora. Na osnovu
navedenih indeksa, autori Li, Song i Wong (200%, 6t9) su analizirali
koncentraciju trzidta revizijskih usluga u Kini @rpdu 2001-2003. godina.
Dubaere (2008, str. 19) je istrazio koncentraciftiSta revizijskinh usluga u
Belgiji za 2005. godinu primenom indeksa HHI i CRoOK je trziSno &e&e
mereno na bazi broja zaposlenih revizora, brojgerdita i vekine klijenta.
Autori Quick i Sattler (2011, str. 61-98) su u svoradu analizirali
koncentraciju i trziSnode&e "velikecetvorke" u Nem&koj u periodu od 2005-

1 OpSirnije videti: Brezina, Pekatjckova, 2012, str. 2-6.
2 Opsirnije videti: Sohrab Uddin, Gupta, 2012, 86-88.
3 OpSirnije videti: Njegomir, Stajj 2010, str. 99-110.
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2007. godine, talde primenom indeksa HHI i GRPored istraZivanja
koncentracije trziSta revizijskih usluga na nivoojgalinih zemalja, postoje i
studije koncentracije revizijskog trzista na nivegiona. Tako je npr. Evropska
komisija primenom indeksa HHI i GRistrazivala koncentraciju trziSta
revizijskih usluga Evropske Unije za 2009. godfhu.

U Republici Srbiji trZiste revizijskih usluga poptdvadesetak godina i jo3
uvek je fazi razvoja. Na trZiStu revizijskih uslugasluju, pored nacionalnih
revizijskih firmi i "velika ¢etvorka". Obzirom da pitanje koncentracije trzista
revizijskih usluga u Republici Srbjii nije istra&mo, cilj rada je upravo da se
izmeri koncentracija trzista revizijskih usluga egrblici Srbiji u periodu od
2008-2011. godina i da se analizira pitanje dontimasti ,velike cetvorke”.
IstraZivanje koncentracije trzZiSta revizijskih ugduje sprovedeno primenom
indeksa HHI i CR, a koristéi varijable: poslovni prihod, neto rezultat, broj
zaposlenih i broj klijenata. Za potrebu istraZiwahkpri&eni su javno dostupni
podaci iz Registra preduze za reviziju, koji se vodi kod Komore oviahih
revizora i Ministarstva finansija, kao i podaci fimansijskih izveStaja
dostupnih na sajtu Agencije za privredne registre.

1. O koncentraciji trzista revizijskih usluga

Nivo koncentracije i trZziSnog ceXa odreuje prirodu trziSta i odnos
konkurencije koji se mozZe kretati od savrSene koakeije do oligopola. Niska
koncentracija ukazuje na savrSenu konkurenciju,dg. je trziSte relativho
jednako podeljeno iznde firmi kao wesnika na trzistu. Ako na trzistu dominira
manji broj firmi, za takvo trziSte kaZe se da je&entrisano i da je oligopolno.

U dana3nje vreme trzista revizijskih usluga kanagg¢epostojanje oligopola.
U zemljamaclanicama Evropske unije na trZiStu revizijskih gsludominira
.velika ¢etvorka“. Ako se u razmatranje trziSnogegta ,velike ¢etvorke® u
zemljama Evropske unije posmatraju klijenti koji lsgtiraju na berzi, takvo
trzite revizijskih usluga je izrazito oligopolneisoko koncentrisano uz trzisno
uceXe ,velike cetvorke" odcak 90% (Le Vourc'h, Morand, 2011, str. 6).

Postoji viSe razloga zaSto trziSta revizijskih gslukarakteriSe oligopol i
dominacija manjeg broja velikih revizijskih firmgbicno ,velike ¢etvorke*.
Klijenti koji biraju revizijsku firmu iz ,velike ¢etvorke* prilikom izbora ne
razmatraju u znmjnoj meri cenu revizijskog angazmana, nego kualite
revizijske usluge, kompetencije zaposlenih, inteio@alnu reputaciju i sino.
IstraZivanja pokazuju da aimo velika preduzg klijenti revizije angaZzuju
revizijsku firmu iz redova ,velikeetvorke" kada klijenti planiraju da posluju
na melunarodnom trzistu i kada Zele da reviziju finargijsizveStaja sprovodi
ista revizijska firma u svakoj zemlji u kojoj ob@jlu svoje mdunarodno
poslovanje (Schaen, Maijoor, 1997, str. 155).

4 Opésirnije videti: Le Vourc'h, Morand, 2011, st6-23.
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Treba napomenuti da oligopolna trzista revizijsk#iuga nisu konstantna,
nego su podloZna promenama od jake do niske kamoget Faktori koji
uzrokuju promene u nivou koncentracije na trzigwizijskih usluga su:

« Rotacija revizora - obaveza rotacije revizora podtako bi se odrzao
koncept nezavisnosti u pruzanju revizijskih uslugaavila rotacije revizora
razlikuju se i odréena su propisima na nivou drzava. U Srbiji se ifatac
revizora vrSi nakon 5 godina. U ltaliji rotacijaviajskih firmi se mora
vrSiti za klijente koji su kotirani na berzi i twakih Sest godina, dok je u
Spaniji propisana rotacija revizora na maksimakriqo od devet godina.
(opSirnije videti: Cameran, Di Vicenzo, MerlottiQ@5, str. 6-9)

« Promena revizijske firme od strane Kklijenta - oripeija klijenata ka
drugim, obéno velikim revizijskim firmama prisutna je u@djeno nakon
promena u strukturi viasnistva klijenta revizijpezadovoljstva postajem
revizijskom firmom po pitanju kvaliteta i cene.

* Promene u broju klijenta revizije - broj klijentewizije se konstanto menja,
nova preduz&a se osnivaju, druga se likvidiraju, spajaju itdorRene u
broju klijenta revizije utiu na koncentraciju revizijskog trziSta, jer neke
revizijske firme dobijaju nove Klijente, dok drugmanjuju broj angazmana
u odnosu na prethodni period.

* Promene broja revizijskih firmi - do promena u bragvizijskih firmi
dolazi usled osnivanja novih, spajanjem ili zatwgmapostojéih firmi.
Spajanje postoféh revizijskih firmi predstavlja najziajniji faktor trzisSne
koncentracije, jer novo, spojeno revizijsko predezeauzima vée trzisno
uce&e na bazi trziSnihde<a spojenih preduze.

Visoka koncentracija na trZiStu revizijskih uslugagativho utie i na
klijente revizije i na ostale revizijske firme. \diga koncentracija uotajeno
podrazumeva zriajne barijere za ulazak i bolje trziSno pozicionjeamanijih
revizijskih firmi na trziStu. Ove prepreke ¢hb se odnose na nedostatak
veli¢ine ili kapaciteta revizijskih firmi po pitanju b ovlagenih revizora i
ograntenje geografske rasprostranjenosti. Samim tim, dooge preduzéa
klijenti revizije u uslovima visoke koncentracijeziSta revizijskih usluga su
ogranteni na odréeni izbor revizijskih firmi, sto moZe uzrokovatisukob
interesa i naruSavanje koncepta nezavisnosti.

2. Metode merenja koncentracije na trzistu revizijskih usluga

Za merenje koncentracije trziSta mogu se koristizliciti statisticki i
ekonometrijski metodi, n@ kojima se prema preporuci OECD-a dedfe
koriste Herfindahl-Hirschman indeks koncentracijeHH() i indeks
koncentracije (Concentration ratio - gJR(Organization for Economic Co-
operation and Development, 1993, str. 24-25)
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Herfindahl-Hirschman indeks (HHI) predstavlja meru valine firme u
odnosu na sektor i pokazuje prirodu konkurencijmatu firmi u datom
sektoru. HHI je konveksna funkcija trziSnoge&a firmi u sektoru (industry) i
definiSe se kao suma kvadrata trziSnag&ea svih firmi u industriji (U.S.
Department of Justice and the Federal Trade Coronis®010, str. 19).

N
HHI =3 S?

gde je:
S - trziSno geXe revizijske firme
N - ukupan broj revizijskih firmi na trziStu

Vrednost HHI indeksa moze biti iziahe 1/N i 1. Maksimalna vrednosti HHI
indeksa od 1 ukazuje da je trZiste visoko koncsatio (monopolistko) i da se
celokupno trziSte snabdeva od strane jedne firmdru§e strane, minimalna
vrednost od 1/N ukazuje da firme imaju podjednakkidno teXe i da na
trziStu vlada savrSena konkurencija. Nivo koncarmijgatrziSta meren HHI
indeksom na bazi 1, mozZe se tuitigprema razkitim skalama. Tako je U.S.
Department of Justice and the Federal Trade Cormomi$2010, str. 19) u SAD
definisao sled& skalu vrednosti koeficijenta HHI:

« nekoncentrisano trZiste - kada je HHI manji od 0.15
e umereno koncentrisano - kada je HHI u interval@dd do 0.25
e koncentrisano - ako je HHI ¥eod 0.25

Prema drugoj Kklasifikaciji koja je data od stranerdpske komisije
(European Commission, 2004, paragraf 20), nivo &otracije trZiSta meren
HHI indeksom se tung@na sledéi nadin:

« nekoncentrisano - kada je HHI manji od 0.10
e umereno koncetrisano - kada je HHI u intervalu dd@o 0.20
e koncentrisano - ako je HHI ¥eod 0.20

Indeks koncentracije(CR,) sluZi za merenje trziSnog:e&a najveih firmi
na osnovu slede formule (Le Vourc'h, J., Morand, P. (ECSP Eurp@éj1,
str. 16.)

n
CR=2S

gde je:
n - broj preduzéa koji se posmatra
S - trzisSno ke&e preduzéa
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Koncentracija trZista revizijskih usluga se u daj@&reme meri na bazi
indeksa koncentracije GRs obzirom da ,velik&etvorka“ predstavlja najve
revizorske firme. Indeks koncentracije se moZe zitla intervalu od 0% do
100%. Karakter trziSta odten je vrednosti indeksa GRa sledé nadin: (Le
Vourc'h, J., Morand, P. (ECSP Europe), 2011, Si. 1

 kada je CR=0% na trziStu revizijskih usluga prisutna je sand
konkurencija,

* kada je 0% < CR< 50% onda se trziSte ke od savrSene konkurencije ka
oligopolu,

* kada je 50% < CR< 80% trziSte je oligopolno,

 kada je 80% < CR< 100% trziste je koncentrisano od oligopolnog do
monopolnog,

» kadaje CR= 100% onda je trziSte visoko koncentrisano ola@op.

Pored navedene skale vrednosti, indeks koncergraeimoze tundéi i na
druge ndine. Prema autorima Bigus i Zimmerman (2008, €id)1oligopolno
trziSte revizijskih usluga postoji kada tri revékdp firme zauzimaju jednu
polovinu trzista ili pet i manje revizijskih firmima viSe od dve ti@ne trziSnog
ucega.

Koncentracija trziSta revizijskih usluga kao zawiswarijabla primenom
metoda HHI i CR moZe se meriti na bazi ragtih nezavisnih varijabli. Kao
najpogodniju nezavisnu varijablu za merenje komeeije revizijskog trzista,
brojni autori istéu poslovni prihod ili prihod od pruzanja revizijakisluga:
Pored ove varijabletesto se koriste i neto rezultat, broj zaposlenihzoza,
broj revizijskih angazmana, véina klijenata i dr.

3. Koncentracije trzista revizijskih usluga u Srbiji

3.1 Osnovna obeleZja trZista revizijskih usluga u Srbiji

Nastanak trziSta revizijskih usluga u Republiciifgrezuje se za 1996.
godinu, kada je Zakonom od&anovodstvu prvi put regulisano pitanje revizije
finansijskih izveStaja. Prema podacima iz Regipteluzéa za reviziju, koji se
vodi kod Komore ovla&nih revizora i Ministarstva finansija, trenutno na
trziStu revizijskin usluga posluje 54 revizijskernfie. Od osnivanja prve
revizijske firme, pa do danasnjih dana, konstarjgn@risutan porast broja
revizijskih firmi (prikaz 1).

® Videti: Le Vourc'h, J., Morand, P. (ECSP Euro11; US Government Accountability Office,
2008; Li, C., Song, F., Wong, S., 2005.
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Prikaz 1: Trend broja revizijskih firmi u Republici Srbiji u periodu 1996-2012
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Izvor: Kalkulacija autora na osnovu podataka Komore @éda#h registra, 2012,
http://www.kor.rs

Porast broja preduza za reviziju u periodu krize prati i porast broja
zaposlenih u sektoru za pruZanje revizijskih usl(m&az 2). U 2011. godini,
pruzanjem revizijskih usluga bavilo se 51 revizijgkeduzée sa ukupno 1,076
zaposlenih na poslovima revizije, administrativimidiugim poslovima.

Prikaz 2: Broj zaposlenih u revizijskim firmama u Republici Srhiji
u periodu 2008-2011. godina
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Izvor: Kalkulacija autora na osnovu podataka Agencijeraagdne registre, 2012,
http://www.apr.gov.rs
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| pored relativho brzog tempa rasta, posmatiajZiSte revizijskih usluga
prema klasifikaciji velline preduzéa koja je data u Zakonu o¢tmovodstvu i
reviziji, moze se zakliti da je trZiSte revizijskih usluga relativno nevgeno.
Naime, nijedna revizijska firma ne ispunjava kijten velikog preduzéa, a
danas svegaetiri revizijske firme (i to ,velikatetvorka®) ima status srednjeg
preduzéa, dok revizijska firma BDO u 2010. godini prelasstatusa srednjeg
u malo privredno drustvo (tabela 1).

Tabela 1. Raspored revizijskih firmi prema veltini preduzeéa
u periodu 2008-2011. godina

e Godina
Veliéina firme 2008. 2000. 2010. 2011.
Veliko preduzée - - - -
Srednje preduze 5 5 4 4
Malo preduzée 32 36 39 47
Ukupno: 37 41 43 51

Izvor: Kalkulacija autora na osnovu podataka Agencijerbaedne registre, 2012,
http://www.apr.gov.rs

3.2 Analiza rezultata koncentracije trZista revizijskih usluga
u Srbiji

Koncentracija trziSta revizijskih usluga u Srbijierena je primenom
Herfindahl Hirschman indeksa i indeksa koncentea€ijR, u periodu 2008-
2011. godina. Analiza nivoa trZiSne koncentracigsnovana je na merama
vrednosti indikatora propisane od strane Evropskeni&je. Za merenje
koncentracije na trzZistu revizijskih koé&na je prvenstveno varijabla poslovni
prihod. Pored toga, koKi8ne su i varijable: neto rezultat, broj zaposlérihoj
zakljuwéenih revizijskin angazmana (broj klijenata), kako d® detaljnjije
analizirale karakteristike trzista revizijskih ugéu

Analiza koncentracije trZista revizijskih uslugelia da pruzi odgovore na
slede€a pitanja:

» Dallije trziSte revizijskih usluga u Republici $rbligopolno, ako se
koncentracija meri na osnovu poslovnog prihoda?

« Dalije trziste revizijskih usluga koncentrisangréma visini neto rezultata
.velike cetvorke®?

« Dalivelika ¢etvorka® ima dominantni poloZaj po pitanju brojgpaalenin?

« Dalivete trziSno dege ,velike ¢etvorke" podrazumeva i viSe cene
revizijskih usluga?



Mijié et al. /Ekonomske teme, 52 (1): 117-130 125

Na osnovu podataka iz finansijskih izveStaja réskin firmi, u narednom
prikazu predstavljene su vrednosti nezavisnih ahblijkori&enih za merenje
koncentracije. Vrednosti nezavisnih varijabli (msli prihod, neto rezultat,
broj zaposlenih i broj revizijskih angazmana) supigane na velikgetvorku i
ostale revizijske firme.

Tabela 2: Poslovni prihod, neto rezultat, broj zapslenih i broj zaklju éenih revizijskih
ugovora ,velike &etvorke* i ostalih revizijskih firmi u periodu 2008-2011. godind

Nezavisne varijable 2008 2009 2010 2011
Poslovni prihod
Velika ¢etvorka 2.454.324 2.547.465 2.625.704 2.851,958
Ostale revizijske firme 1.328.814 1.533.204 1.598.11 1.496.425
Ukupno 3.783.142| 4.080.669] 4.221.896| 4.348.383
Neto rezultat
Velika ¢etvorka 96.275 86.17} 65.564 45.7p8
Ostale revizijske firme 334.871 327.289 287.054 .2621
Ukupno 431.146 413.466 352.618| 280.129
Broj zaposlenih
Velika ¢etvorka 487 477 459 511
Ostale revizijske firme 406 478 549 564
Ukupno 893 955 1.008 1.076
Broj zaklju¢enih revizijskih ) ) )
angazmana
Velika ¢etvorka - - - 783
Ostale revizijske firme - 4.55]1
Ukupno 5.334 ||

Izvor: Kalkulacija revizora na osnovu podataka iz finasigl) izvestaja,
Agencija za privredne registre (http://www.apr.gsy.

Rezultati merenja koncentracije na trziStu revkijs usluga u Srbiji
prikazani su u tabeli 3.

Rezultati merenja koncentracije trziSta na osnovarijable visine
ostvarenog poslovnog prihoda primenom HHI indek$adeksa koncentracije
ukazuju da je trziSte revizijskih usluga u Republi€rbiji umereno
koncentrisano i da ima karakteristike oligopola akut perioda 2008-2011
godina. (prikaz 3 i prikaz 4). U 2011. godini, Hidtleks je véi od 0.10 i iznosi
0.12, a indeks koncentracije iznosi 65.56% Stocizda skoro 2/3 ukupnog
poslovnog prihoda ostvaruje ,velikatvorka®“.

® NapomenaVrednost poslovnog prihoda i neto rezultata j&g@rana u hiljadama dinara. Podaci
0 broju zaklj@enih revizijskih angazmana bili su dostupni sam@Q@al. godinu.
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Tabela 3: Koncentracija na trziStu revizijskih usluga u Repubici Srbiji

Nezavisne varijable

o Broj
I\fee\:?zilj(gl?(;:ge ?rtzr%(;ge POfslovni Neto Broj _ revizivjsjkih
prihod rezultat zaposlenih angaZzmana
(broj klijenata)
HHI 2008 0,13 0,08 0,10 -
HHI 2009 0,11 0,06 0,08 -
HHI 2010 0,11 0,04 0,07 -
HHI 2011 0,12 0,04 0,07 0,04
CR, 2008 64,88% 22,33% 54,53% -
CR, 2009 62,42% 20,84% 49,959 -
CR, 2010 62,19% 18,59% 45,53% -
CR, 2011 65,56% 16,32% 47,49% 14,70%

Izvor: Kalkulacija autora

Analizirajuwi koncentraciju trziSta revizijskih usluga premameezultatu,
moZze se zakliiti da trZiSte revizijskih usluga nije koncentrisanJ 2011.
godini, vrednost HHI indeksa HHI=0.06 < 0.10, aeksd koncentracije CR
iznosi 16.32% (prikaz 3 i prikaz 4).

Broj zaposlenih u revizijskoj firmi je direktna naewelcine revizijske
firme. Pre svega, broj zaposlenih atlige moguénosti revizijske firme po
pitanju obima pruzanja revizijskih usluga, a timeei proj zaposlenih u vezi sa
visinom poslovnog prihoda. Rezultati merenja konegriie revizijskog trzista
na bazi broja zaposlenih u revizijskim firmama uige#u 2008-2011. godina
ukazuju na pad trziSne koncentracije. U periodu922011. godina, indeks GR
je manji od 50% i HHI je manji od 0.10 (u 2011. godCR,=47.49% |
HHI=0.07). Uzrok pada indeksa koncentracije i Hiddeksa je osnivanje
znaajnog broja novih revizijskih firmi (u 2011. godihioj revizijskih firmi je
za 14 véi u odnosu na 2008. godinu), a time i porast bragoslenih u ostalim
revizijskim firmama (prikaz 3 i prikaz 4).

U 2011. godini indeks koncentracije meren na osnbxaja revizijskih
angaZzmana ukazuje da je od ukupnog broja sprovedenvizijskin angazmana
.velika cetvorka® sprovela 14.70% revizija. Tal@ HHI indeks koji iznosi
0.04 ukazuje na nisku koncentraciju revizijskogiSt& po pitanju broja
revizijskih angazmana (prikaz 3 i prikaz 4).
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Prikaz 3: HHI indeks prema poslovnom prihodu, netorezultatu, broju zaposlenih
i broja revizijskih angazmana u periodu 2008-2011 gdina.

Visoko  HiI 0.22
koncentrisano 0,20 e -
0,18
0,16
Umere.no 0,14 0.13 -
koncentrisano 00 — 0.11 0.11 N
: 0.10 """""---n--...._Jv —
0.06 o0 0.06
Nekoncentrisano 0,04 006 *
0,02 0.04
0,00 T )
2008 2009 2010 2011  Godina

—4-Poslovniprihod -B-Neto rezultat -&—Broj zaposlenih -@-Broj revizijskih angaZmana

Izvor: Kalkulacija autora

Prikaz 4: CR,4 indeks prema poslovnom prihodu, neto rezultatu, boju zaposlenih i
broju revizijskih angazmana u periodu 2008-2011 gdda.

CR,
100%
Visoka
koncentracija 90%
80%
Umerena 70%  64.38% 62.42% 61]?{/0__________‘03‘30“0
koncentracija 60% 54:53% o ;5ty +
. 0
—_— . 47.49%
40%
30% 2733% =
Niska - 20.84% 18.50%
ij : 16.32%
koncentracija  20% ——— . 6
10% 014.70%
0% , |
2008 2009 2010 201 Godina

—-Poslovni prihod -BNeto rezultat —&=Brojzaposlenih -8-Broj revizijskih angazmana

Izvor: Kalkulacija autora
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Zakljucak

Koncentracija trZista revizijskih usluga u RepublBrbiji merena na bazi
HHI indeksa i Indeksa koncentracije ukazuje daj&te oligopolno. Dakle, i u
Republici Srbiji, kao i u v@ni zemalja Sirom sveta, ,velikéetvorka“ zauzima
dominantno trziSno de¥e mereno na osnovu poslovnog prihoda. U periodu
2008-2011. godina vrednost HHI indeksa merena emimposlovnom prihoda
je konstantno iznad 0.10. Tatle u posmatranom periodu indeks koncentracije
pokazuje da skoro 2/3 godiSnjeg poslovnog prihodkeipnog sektora za
pruZanje revizijskih usluga pripada ,velikigtvorci®.

TrZiSte revizijskih usluga u Republici Srbiji je lavno ,mlado” i
karakteriSe ga brz tempo rasta, po pitanju osnavanyih revizijskih firmi, koji
je praen porastom broja zaposlenih. Zagn porast broja novoosnovanih
revizijskih firmi, uticao je na blagi pad trziSnerdinacije ,velikecetvorke®.

Analizirajwi koncentraciju revizijskog trZiSta prema visinitoaezultata,
zakljwcuje se da ,velikatetvorka“ ne zauzima dominantno mesto u raspodeli
neto rezultata. Razlike u rezultatima merenja kotregije trziSta revizijskih
usluga na bazi poslovnog prihoda i neto rezultatdavrguju prethodna
istraZivanja o nepostojanju korelacione veze tmeeto rezultata i poslovnog
prihoda kao pokazatelja véie i trziSnog de&a revizijskih firmi (op3irnije
videti: Jakst, Miji ¢, Andri¢, 2012.).

U 2011. godini znatno ¥e broj revizijskin angazmana je bio sklopljen sa
ostalim revizijskim firmama. ,Velik&etvorka® je zakljdila svega 14.70% od
ukupnog broja revizijskih angazmana. Uzintaju obzir koncentraciju trziSnog
uceke ,velike cetvorke” po visini poslovnog prihoda i broju zakignih
revizijskih angazmana, moze se zakijiuda oligopolno trziSte revizijskih
usluga u Republici Srbiji karakteriSe dominacijieljie cetvorke” sa relativno
visokim cenama svojih revizorskih usluga.
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CONCENTRATION OF THE AUDIT MARKET:
EVIDENCE FROM SERBIA

Abstract: This paper presents a research on market concentration of audit
services in the Republic of Serbia during the 2008-2011 period. Market
concentration was measured by Herfindahl-Hirschman index (HHI) and
concentration ratio CR4, based on four independent variables: operating
revenue, net earnings, number of employees and number of audit clients.
The research of market concentration based on operating revenue as the
most referential variable indicated that the market for audit services in the
Republic of Serbia has a moderate concentration and that it has the
characteristics of an oligopoly of four largest audit firms known as “Big
Four”. However, research of market concentration, when other variables are
taken in consideration, does not reveal dominance of “Big Four” in terms of
net earnings, number of employees and number of clients. The differences in
conclusions when different variables are concerned can be explained by
relatively high audit fees of “Big Four” and a lack of correlation between
operating revenue and net earnings.

Keywords: audit market, “Big Four”, audit market concentration.



