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UDK Apstrakt: Savremena ekonomska i finansijska kriza uticala je
338.124.4: znacajno na smanjenje trgovinskih tokova prvi put posle Drugog
339(100) svetskog rata, tako da je mnogi nazivaju trgovinskom krizom. I
Pregledni rad pored brojnih koristi 1 nedostataka liberalizacije kao klju¢nog

savremenih obelezja, postojea kriza dovela je do preispitivanja
ovih stavova uticuéi na uvodenje mera protekcionizma i na jacanje
brojnih regionalnih veza 1 saveza. Pitanje koje se namece je kako ¢e
izgledati trgovinski tokovi u buduénosti i da 1li ¢ée regionalne
integracije imati prevagu nad multilateralnim i liberalizovanim
trgovinskim sistemom. Finansijska kriza je, vrlo brzo, postala
ekonomska kriza koja je pogodila sve sektore. Prvi vidljivi efekti
krize manifestovali su se u snaznom padu trgovinskih tokova,
uslovljenim padom traznje, sto je dovelo do pada proizvodnje i
zaposlenosti. Prve reakcije mnogih drzava bile su mere
protekcionizma, kako bi se zastitili nacionalni interesi. Ovo je
ponovo  aktuelizovalo  debatu  pobornika  liberalizma 1
protekcionizma, gde su efekti 1 nastanak krize isli u prilog ovih
drugih. Donosioci ekonomskih odluka suofeni su sa goruéim
ekonomskim problemima, pokusavali su da ih ublaze (makar na
kratak rok) okrecuéi se regionalnim partnerima, a manje prema
svetskom trzistu.
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1 Uvod

Proces globalizacije podrazumevao je, idmestalog, zngjnu liberalizaciju
trgovinskih i kapitalnih tokova koji su obeleZeliak proSlog veka. Ekonomski
dometi globalizacije podrazumevali su visoke st@sta i u manje razvijenimiu
razvilenim zemljama, péani zna&ajnim trgovinskim i kapitalnim tokovima.
Medutim, od 2000. godine pojavljuju se, prvo fragmemba a potom i opste
finansijske krize. Prva je nastala na aienn finansijskom trzistu, a vrlo brzo se
proSirila na EU, a potom i na celi svet. Druga &rigasvim suprotnog porekla,
pogodila je najrazvijenija trZista na sveitme je njen efekat i razornost postao
jos vei. Na paetku krize nije se mogla ni zamisliti njen&ije, obuhvat i
trajanje. Svetska privreda se blago oporavila tok2®2. godine i sva su
ocekivanja dace se trend nastaviti i tokom 2013 godine. Oporalogleda u
blagim stopama rasta najpdgmijih privreda tokom 2010. i 2011. godine, Sto
utice na postepeno intenziviranje trgovinskih tokowavetu.

Dakle, kolaps svetske trgovine od kraja 2008. gadisiovijen je finansijskom
krizom, ali je i veoma neuravnoteZenadmearodna trgovina doprinela stvaranju
globalnih debalansa. Mnogi eksperti smatraju da ugmavo ti debalansi
fundamentalni uzrok svetske ekonomske krize. &wenica jecesto prevdana i
zbog brojnih objasnjenja iz oblasti finansijskibita. Koliki su ti debalansi i kako
su se oni uwavali u prvoj deceniji ovog veka prikazmo u ovom radu. Pri
tome, treba imati u vidu da su globalni debalakeko je uobiajeno, definisani
kao sume apsolutnih vrednosti neravnoteza (suflefizita) u tekdim bilansima
pojedinih zemalja. Posebno treba imati u vidu daseuti veliki debalansi
ostvarivali u okviru STO, Sto im daje spetifu teZinu.

Osim toga, u ovom radu ukazmo na zné&aj trgovinske neravnoteze za
izbijanje globalne krize, a zatim razmatramo paviratfekat. To znéd da
ukazujemo na ogromne porefage u svetskoj trgovini. Potrebno je objasniti
mehanizam nastanka krize u uslovima globalne trggeé neravnoteze. U radu
¢emo pokuSati da analiziramo porem@me u okviru STO i ukazemo na neka
otvorena pitanja proistekla iz mgzavisnosti dugokme trgovinske neravnoteze
i ekonomske nestabilnosti koja je zahvatila ced. e svega, ukazujemo na
zn&aj ¢lanstva u STO, kojoj, uskoro, i Srbija treba dafoupi.

Clanstvo u STO je od kapitalnog zaga za ekonomski sistem zemlje, ali
ima i politicku dimenziju jer obezlarije:

» preferencijalan ulazak na trziSte 159 zemalja j@jirezervisan“ samo za
¢lanice (primena klauzule najpovtaije nacije);

e stabilnost uslova prividvanja u zemlji koji se ne mogu naknadno menijati
sa promenama unutradnjih paliih prilika;

e zaS8titu od nelegalnih ekonomskih mera drugih zeamalj okviru
organizacije (sistem reSavanja sporova u STO);
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e transparentnost i ptanje spoljnotrgovinskih rezimganica;

« ukljucivanje u proces postepenog sniZzavanja carina irimsg&éh barijera;

« dodatno privlaenje stranih investitora, jer je unutradnji sistetabilan i
predvidiv;

e ¢lanstvo u STO je preduslov Zenstvo u Evropskoj uniji;

Evropska unija je jedinstven subjekt dnearodne trgovine, jer je njenim
institucijama povereno kreiranje i izvrSenje spolfgovinske politike zemalja
¢lanica. EU je joS uvek najztajniji svetski trgovac, koji dominira u izvozu
robe i usluga, Sto zdiada razvijene zemlje ostaju lideri u twmarodnoj
trgovini. Pred EU je teZzak zadatak da oblikuje avgpoljnotrgovinsku
strategiju danas, u trenutku primetnog otklona alo® ekonomske néo u
korist zemalja s naglim privrednim razvojem. Nainagjjske zemlje, nakon
regionalne krize (krajem dvadesetog veka) menjajasce privrednog razvoja:
redukuju deficite tekéeg bilansa i vremenom prelaze u suficite, drZze esvoj
valute na potcenjenom nivou kako bi stimulisaleozvmanje se oslanjaju na
inostrani kapital, a visoku Stednju koriste za stiranje u inostranstvu — i u
realne, i u finansijske sektore.

Takva strategija odgovarala je i razvijenim zapadiemljama, nagsito
SAD. Medutim, naizgled iznenada sve se promenilo. ViSeggeifieoprezno
zaduZivanje privrede i gf#ana, u uslovima niske dode Stednje,
prouzrokovalo je priliv inostranog kapitdidNeravnoteZza u tokovima kapitala
prouzrokovala je neravnoteze u trgovinskim tokovifastalo je &gledno da
kompatibilnost ekonomskih politika dve grupe zemaly smislu prelivanja
kapitala s Istoka na Zapad) ne &gnakretanje ka ravnoteZi u rdanarodnim
ekonomskim odnosima, jer su finansijski posredsigiarali nove trendove u
mediunarodnom kretanju kapitala. To je izvalo velikndisijsku krizu, a potom
i sunovrat realnih privrednih i trgovinskih tokova.

Globalna trgovinska neravnoteza je jedan od fakektaelne ekonomske
krize. Veliki deficit i zavisnost zapadnih zemaljae svega SAD) od kapitala iz
azijskih zemalja inicirali su ponudu inovativniménsijskih instrumenata, koji
su uveli svet u finansijsku i ekonomsku krizu. Nakdzbijanja krize,
medunarodna trgovina beleZi sunovrat, emu se udavaju brzi pad trgovine
od proizvodnje, natprogei pad trgovine kapitalnim i trajnim potrosnim
proizvodima, poremi@ji u mefunarodnim lancima ponude. Builuizazovi
odnose se na moguprotekcionizam i pogreSan pristup reSavanju dluba
neravnoteze.

1 Mini recesija poetkom ovog veka, u SAD, izazvana berzanskim “baigho poslednikim
krahom softverskih kompanija, isprovocirala je elspvnu monetarnu politiku FED-a i niske
kamatne stope. Uporedo s niskom inflacijom, pdi&ftinog novca predugo je trajala. Osnovna
kamatna stopa centralnih banaka razvijenih zemaliala je niza od 2%.
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2 Uticaj svetske krize na trgovinske tokove

Globalna finansijska kriza, do sada, je proizveia t@3kih i socijalnih
posledica koje se te3ko ublaZzavaju. Nesumnijivotskae ekonomska kriza
uticala je dramamatno na obim trgovinske razmene u svetu.divten, treba
imati u vidu da su brojni eksperti ukazivali na még (poguban) uticaj
globalnih neravnoteza na ekonomsku stabilnost frenare izbijanja aktuelne
krize (Obstfeld and Rogoff, 2000). Povezanost globalmarsijske krize i
kolapsa svetske trgovine analizirana je od straopmib ekonomista. Te analize
obuhvataju mnostvo kauzalnih veza u realnim fifjakisn tokovima koje su
inkorporirane u dinandki intermedijarni model opSte ravnoteZe, sa Sddbsa
proizvodnje i trgovine. Neke analize obuhvataju rigjrazvijenijih privreda i
regiona. Iz tih analiza moZe se sagledati da s nelze direktne i sasvim
oc¢igledne, dok su druge posredne i sloZeniieKibbin and Stoeckel, 2009).
Razumljivo je Sto je u vreme globalne ekonomskeeksvugde u svetu pégn
strah od pada zaposlenosti i dohotka.

Globalna finansijska kriza ostavijala je za sobonelike stope
nezaposlenosti, ali je njen negativan uticaj 8akdio izrazen na svetske
trgovinske tokove. Posledica pada traznje, zamobaslugama, na najéen i
dohodovno najbogatijim trzistima bio je i pad obimadinamike ukupne
medunarodne trgovine. Na to ukazuje sléaléabela.

Tabela 1: Kretanje svetskog izvoza u periodu 2000020. godina (u %)

2000-10 | 2007 2008 2009 2010
Svetski izvoz 3,0 6,5 2,0 -12,0 -13,0
Poljoprivredni proizvodi 3,0 5,5 2,0 -3,0] -4,0
Goriva i rude 2,0 3,5 0,5 -4,5 -5,5
Industrijski proizvodi 3,5 8,0 2,5 -15,5 6B
Svetska proizvodnja 1,5 0,5 1,0 -5,5 -6,5
Svetski GDP 2,0 3,5 15 -2,5 -3,5

Izvor: International trade statistics, WTO, 2011.

Pad svetske proizvodnje od 6% u 2010. godini, @éapr je padom izvoza
za 13%, i uvoza za 14%, ptemu su ovi negativni trendovi najztaégniji u
izvozu industrijskih proizvoda (-16,5%). Fenomenvrsaene globalne
finansijske krize uticao je da pad trgovinskih te&doude snazno izrazen kod
najrazvijenijih zemalja, dok je situacija kod manijagzvijenih zemalja bila
zn&ajno bolja. Na to ukazuje slegetabela.

Zn&ajan pad svetske trgovine zabeleZen je u 2010.ngodinegativan
trend se nastavio i u 2011. godini, ndi@ u zemljama ametkog kontinenta i
Evrope. Najmanji pad trgovine zabeleZen je u Azgahvaljuj¢i aktivnosti
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Kine, ¢iji je izvoz u 2010. godini imao pad od 11%, Stedstavlja najmaniji pad
izvoza u datoj godini, dok je uvoz zabeleZio ra$t386. Tako je Kina postala
najveti svetski izvoznik u toj godini i time pretekla Ne&hu i SAD. Osnovna
karakteristika trgovinskih tokova u 2011. godini {@minacija regionalne
trgovine u trgovinskim tokovima, tako da je obingdvine u okviru regiona
zn&ajniji od obima trgovine izm# regiona.Treba ista da je 72% njene
trgovine ostvareno unutar Evrope, viSe od 50% iavdzije ostalo je u
okvirima nje, kao 3to je i 48% izvoza Severne Akerostalo unutar regiona
(World Trade Report, WTO, 2012). Statiii podaci pokazuju da je pad
regionalne trgovine u vreme globalne finansijsk&erbio blaZzi nego pad
trgovine izmeéu regiona.

Tabela 2: Trgovina po regionima (%godiSnja promena)

lzvoz Uvoz

2000-10 2010 Region 2005-10 201(

3 -13 Svet 3 -14

2 -18 Severna Amerika 1 -17

1 -8 Juzna/Centralna Amerika 6 -18

2 -15 EU (27) 6 -18

4 -5 Komovelt nezavisnih drzava 11 -26

8 -11 Azija 6 -8

17 -11 Kina 15 3

12 -3 Indija 13 -3

Izvor: International trade statistics, WTO, 2011.

Izmedu niza negativnih posledica koje su izazvane ghairal finansijskom
krizom (smanjenje svetskog bruto proizvoda, gewvge nezaposlenosti,
smanjenje obima i pogotovo vrednosti svetske tmgwviobama i uslugama,
bithno smanjenje stranih direktnih investicija, kitad zapadanje u duZtkiu
krizu ¢itavog niza zemalja, smanjenje priliva deviza pomas doznaka)
izdvaja se protekcionizam koji praktikuje sveciveroj zemalja. Na svetske
trgovinske tokove utu i tzv. duznike krize. Naime, desetak ekstremno visoko
zaduZenih zemalja se naSlo u ogromnim tédk@. Jos @ broj zemalja zbog
smanjenja izvoznih prihoda, relativno visokog spely duga i visokog iznosa
obaveza koje dospevaju po osnovu sevisiranja tgoda, nai ¢e se u statusu
visoko zaduZzenih.

Neosporno, globalna finansijska kriza uticala je swetske trgovinske
tokove ali i, povratno, trgovinska neravnoteza Zensmatrati kao bitan faktor
koji je doprineo produbljivanju krize. Pri tome @kgemo na godisSnje deficite
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tekuteg bilansa najrazvijenijin zemaffaNa primer, SAD su postale zavisne od
azijskih centralnih i komercijalnih banaka, post® npedostajti kapital za
preveliku potroSnju pristizao prevashodno iz JapaKane, u vidu kupovine
amertkih hartija od vrednosti. Brojni eksperti su razraft (na primer,
Claessens et al.,, 2010) sta se desiti ukoliko, iz bilo kog razloga, presuse
izvori azijskog kapitala za finansiranje prekomeynglizanakog” deficita
SAD (fiskalni i platnobilansni deficit). Analiza jekazivala na koji nan bi se
formirala nova ravnoteZa izre makroekonomskih agregata, na obim i
dinamiku redukcije potro3nje i u kojoj meri bi bgacijalno podnoSljiva.

Da li bi devizni ,podivljali* kuresvi i otvorili p@ za primenu nove
protekcionisttke ekonomske politike ? (Claessens et al., 2010)svWakako
ukazuje na kreiranje nove ekonomske i ptkiti mape sveta u skorijoj
buduenosti. Poreméeni trgovinski tokovi i kriza trgovine uslovila jpojavu
(neo)protekcionizma. Trenutni protekcionizam je y&dj da se negativni
trendovi zaustave i preokrenu. Pri tome treba imatidu da protekcionizam,
svakako, nije mé&u glavnim uzrénicima kolapsa trgovine, ali je njen bitan
pratilac i atribut. Méutim, postoji opasnost da, ukoliko eskalira, i Jamstane
generator negativnih trendova u svetskoj trgoMimrepreka njenog oporavka.
S druge strane, globalne trgovinske neravnoteZe shilvaZzan faktor izbijanja
ekonomske krize u 2008. godini, a potom je uslediiki pad svetskog dohotka
i trgovine u 2009. i 2010. godini, koji uprkos opeku, zasigurno i@ mai u
celini da se nadoknadi ni u nekoliko narednih gadibaime, vé 2011. godine
postala je vidljiva asimetrija u oporavku svetskigovinskih tokova: neke
zemlje u razvoju su se gotovo vratile na pretkrizinb, ali uz priliv kapitala i
rastitu inflaciju, dok su druge zabeleZile sporiji opakwd @ekivanog.

To se posebno odnosi na razviene zapadne zemljenjiba je
nezaposlenost i dalje visoka, a finansijski problsa pojedinim zemljama
Evropske unije (Island, @ka, Spanija, ltalija) i kriza evro zone p&gaaju
ionako visoku averziju prema riziku, bilo da jedvinski ili finansijski.

Bitna karakteristika telde globalne krize je viSestrukodrgpad trgovine od
proizvodnje i bruto dont®g proizvoda. Ova konstatacija vaZzi za svet u celin
za sve zemlje u okviru STO, pojedém@. Promene trgovine u odnosu na
promene BDP naglo su uiane u dugom kriznom periodu. Eearodna
konkurentnost jedne zemlje predstavlja sposobnadtvadvanja osnovnih
cilieva ekonomske politike, posebno rasta dohotkapioslenosti, bez posanja
zaduZivanja i bez nastanka deficita platnog bilaifsrove i Jovic, 2012, str.

2 Godi$nii deficit tekdeg bilansa SAD (kao pokazateljéeenacionalne potrosnje od proizvodnje)
rastao je skoro u svim godinama nakon Drugog segtséita, ali se ubrzao u 21. veku i dostigao
najvei, istorijski nivo u 2006. godini (800 mird.dolaila6% bruto doméeg proizvoda). Kolike
su njegove razmere pokazuje podatak da su SADayalis” ¢ak tri ¢etvrtine suficita tekéeg
bilansa svih zemalja sveta.
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74). Tako definisana konkurentska pozicija mnogi#malja pala je na nizak
nivo, odnosno smanijila se pod uticajem krize kazposlovanja.

Tabela 3: Globalni debalansi u % od svetskog brutdomaéeg proizvoda

Godina Svet G-20
2000 3,7 2,6
2001 3,1 2,2
2002 3,5 2,5
2003 3,8 2,6
2004 4.4 3,1
2005 5,2 3,6
2006 5,9 3,9
2007 5,7 3,7
2008 55 3,4
2009 3,9 2,4
2010 3,8 2,4

Izvor: IMF Word Economics Outlook Database, April 2012.

G—7 je na svojim samitima joS od 2003. godine ukezina rastti rizik
globalnih trgovinskih neravnoteza najrazvijenijienzalja sveta. Od Kine i
Japana traZila se uzdrzanost pri kupovini atkeg dolara i vesStkog j&anja
njihovih valuta (perid poznat i kao ,rat valuta'. druge strane, od SAD se
traZilo da uvéa doma&u Stednju, a od evropskih zemalja da pddsti
konkurentnost. Svi ti predlozi i8li su u priloguanja postojée ravnoteZe,
odnosno spr@avanja globalne, nadola@e ekonomske krize (Obstfeld and
Rogoff, 2000). Brojni analitari isticu da zaduZivanje i ,balon* na trziStu
nekretnina nisu bili izazvani globalnim neravnoteza ali smatraju da su
neravnoteZe imale klfimu ulogu u formiranju uslova za izbijanje krize. To
zn&i da su turbulencije na finansijskom trziStu bilmigijalna kapisla“ u
zapaljivoj smeSi problemétiih globalnih ekonomskih i trgovinskih odnosa.

Neki analitéari smatraju da ,spoljne neravnoteZze odrazavajucgia i
predskazuju, unutradnje neravnoteze* (Bini-Smghi008). U izrazito
suficitarnim zemljama, kao Sto su Kina, J. Kordjajvan, Saudijska Arabija i
Ujedinjeni Emirati, pad izvoza nije bio @en jednako velikim smanjenjem
uvoza. Obrnuto, u zemljama sa velikim deficitimapksto su SAD i Spanija,
pad uvoza bio je znatno &ied smanjenja izvoza.

Globalna finansijska i ekonomska kriza najviSe jegguila trgovinu
opremom i investicionim dobrima (maSine, transpmrsredstva, oprema za
dom&instvo, elektronika, komponente). Ufeno je da su promene traznje za
trajnim potroSnim dobrima u periodima krizetiri do Sest puta ¥e nego
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promene traZznje za proizvodima za t@kupotroSnju (Bems, 2010). Takva
situacija se ponovila u poslednjoj krizi s joS Etigom asimetrijom u
promenama traznje: traznja za trajnim potroSnimridedo u SAD i Evropskoj
uniji opala je za viSe od 30%, odnosno 20% respedti dok je traZznja za
robom Siroke potroSnje i uslugama opala za samo ddpsno 3% u 2011.
godini (IMF, 2013).

3 Kriza Svetske trgovinske organizacije

Svetska trgovinska organizacija je jedina gobaledumarodna organizacija
koja se bavi pravilima trgovine me nacijama. U osnovi ove organizacije
nalaze se sporazumi STO, potpisani i ratifikovanparlamentima najéeg
broja drzava koje d¢estvuju u méunarodnoj trgovini. Cilj je da se pomogne
proizvaiacima robe i usluga, izvoznicima i uvoznicima u pesiogu. Svetska
trgovinska organizacija giva i funkcioniSe na tri najvaznija principa:

1) princip najpovla&enije nacije;
2) princip nacionalnog tretmana;
3) princip transparentnosti.

Ovim osnovnim principima mozZe se pridodati i prpnciiberalizacije
trgovine i princip promovisanja konkurencije. LibBracija meunarodne
trgovine i uspostavljanje zdrave trgovinske konkgig u svim drzavama
¢lanicama, ali i na globalnom nivou, osnovni je 8O, a da bi se ovo u praksi
i postiglo, sporazumi STO raspolazu brojnim instemtima koji reguliSu ove
oblasti ( Zubi¢-Petrove, et al., 2005, str. 4). Na primer, sporazum o
subvencijama i kompenzatornim merama smatra daeswija postoji kada
postoji finansijski doprinos proizvodnim ili spotjtrgovinskim preduzéma od
strane vlade ili nekog drugog drZzavnog organa ritoti§i drzave ¢lanice, koja
moZze biti u vidu:

1) direktnih transfera sredstava (dotacije);

2) fiskalnih podsticaja i obezldenja zajmova, odnosno garancija za zajmove
od strane drzavnih banaka;

3) preuzimanja dugova, obezt®mja robe ili pruZanja usluga i pribavljanja
dobara;

4) refundiranje carina pt&nih na uvoz inkorporiranih sirovina;

5) naloga drugim privatnim telima da izvrSe transfexafisijskih sredstava,
preuzmu dugove ili obezbede robu u korist primaoca.

Svetska trgovinska organizacija se bori protiv @dgenih subvencija,
smatrajéi ih preprekom u mi#unarodnoj trgovini, putem kompenzatornih
dazbina koje su take predviene Sporazumom o subvencijama i
kompenzatornim merama. Nisu sve subvencije zabtanpgim sporazumom,
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odnosno née protiv svake subvencionisane robe biti pokremtisabvencioni
postupak i nametnute kompezatorske dazbine.

Subvencije u poljoprivredi regulisane su Sporazunwipoljoprivredi, te
poljoprivredni proizvodi ne mogu biti predmet aotisencione istrage. Taée,
Sporazum definiSe dozvoljene subvencije u koje jabsae vrste pontd za
istraziva&ke delatnosti koje sprovode firme ili visoke tae ustanove, kao i
troSkove vezane za istrazéka personal, troSkove instrumenata, p@mo
nerazvijenim regionima i ponda@a zastitu Zivotne sredine.

Na primer, izvozne subvencije i subvencige dobijanje zavisi od
koris¢enja doméih umesto uvoznih inputa spadaju u Sporazumom ngra
subvencije koje se sankcioniSu kompenzatorskimida#ina.

STO zabranijuje slede vidove subvencija (Rapéji2013, str.135):

1) subvencije koje se mogu smatrati ,Specifim*;
2) subvencije zavisne od izvoznog uspeha,;

3) subvencijeiije dobijanje zavisi od koré&nja d@ih umesto uvoznih inputa;
4) subvencije koje prouzrokuju ,0zbiljnu Stetu” drugdrzavamalanicama

Tabela 4: Broj pokrenutih antisubvencionih istraga
i broj uvedenih kompenzatorskih mera protiv zemalp izvoznica (1995-2011)

. Broj pokrenutih Broj uvedenih
Zemlja izvoza . L .
antisubvencionih istraga kompenzatornih mera

Indija 53 31

Kina 52 34
Juzna Koreja 18 8
Indonezija 14 8
Italija 13 9

SAD 13 7
Tajland 12 3
Evropska unija 12 11
Kanada 8 3
Francuska 7 6
Ostalo 77 47
Ukupno 279 167

Izvor: Cauntervalling Intitutions: By Exporting Cauntry1/01/1995-31/12/2011,
(http://www.wto.org/english/tratop_e/scm_e/CV_ItitaByExpCty.pdf)

Pojavom globalne finansijske krize menjaju se owigski tokovi u okviru
STO. Udava se da @& broj zemaljaclanica STO koristi subvencije za prodor
na inostrano trziste, nafito Indija, Kina i Juzna Koreja. Pored zemalja u
razvoju, izvozne subvencije prisutne su i u razvije zemljama poput
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Evropske unije, SAD i Kanade. U posmatranom perigdad 279 pokrenutih
antisubvencionih istraga, uvedeno 167 kompenzdtongra za uvoz proizvoda
iz zemalja koje primenjuju izvozne subvencije.

Nedozvoljene subvencije se najvise primenjuju dasekmetalnih proizvoda,
hemijskom sektoru, sektoru gume i plastike. Péime se da pored primarnog
sektora koji je tradicionalno podloZzan drzavnoj ydod i sektor masina i
elektricne opreme biva potpomognut subvencijama (R&p2(i13, str.138).

Tabela 5: Broj uvedenih kompenzatorskih mera protivélanica STO,
po sektorima (2007-2011) i ukupno (1995-2011)

Sektori 2007 | 2008| 2000 2019 201} 1%9%
2011

Zive Zivotinje 1 5

Proizvodi od powa 1 9

Zivotinji i biline masti i ulja 1 5

Upakovana hrana, sokovi, 1 13

alkoholna pia, sike, duvan

Mineralni proizvodi 1 1 6

Pr0|zqu| hemijske 1 5 5 10

industrije

Plas_t!ka i gume i proizvodi > 1 4 14

od njih

KoZa i proizvodi od koZe 1 3

Papir i proizvodi od papira 1 2 1 6

Tekstil 1 1 8

Obua, perje, vestko 1 1

cvece

Kamen,. _staklo, _plast|ka i 1 4 3 Y 4 7

plemeniti metali

Masine 2 2 10

V02|_Ia, vazduhoplovi i > 5 1

plovila

Ukupno 2 11 9 19 9 167

Izvor: Cauntervalling Measures: By Sector 01/01/1995-3PQ11.,
http://www.wto.org/english/tratop_e/scm_e/CV_MeslBgExpCty pdf.

Dugotrajna finansijska kriza odrazila se i na fuokésanje globalnih
organizacija ukljduju¢i Svetsku trgovinsku organizaciju. Zemlje koje imaj
vrlo visoke tzv. izvozne koeficijente, kao Sto sorid Kong, Singapur, Irska,
Belgija, Holandija, Slovgka, Matarska i dr. su najviSe pogodjene. Osim toga,
kriza je teSko pogodila zemlje koje izvoze naftogjene metale, proizvode crne
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metalurgije, prirodni katuk i sl. pogotovo ako su njihovi izvozni koeficijgn
vrlo visoki. Naravno, kriza je teSko pogodila i Agu ¢ijoj strukturi deviznog
priliva vrlo visoko &e&e imaju prihodi od izvoza usluga, kao Sto jecajusa
Egiptom, Geékom, Panamom, Hrvatskom, Kiprom, Kubom i drugim.

U uslovima globalne finansijske krize, STO kadaradi o subvencijama
drug&ije tretira drZzave u razvoju i najmanje razvijeneZzade. Najmanje
razvijenim drzavamglanicama kao i onin¢glanicama koje imaju BDP po glavi
stanovnika manji od 1.000 dolara, STO dozvoljav&aléste uvozne subvencije.
Sto se tie subvencij&ije dobijanje zavisi od koré&nja doméaih umesto uvoznih
inputa, njihovo Kkori&enje ograrieno je na period od osam godina od trenutka
pristupanja STO za najmanje razvijene drZzave, otm@et godina za drzave u
razvoju. Metutim, oZivljeni protekcionizam, natto u proteklih pet godina
mnoge zemlje udaljava od ciljeva Svetske trgovir@iganizacije.

4 Izazovi (neo)protekcionizma

Statistike za period od kraja 2008. godine pa swve&rdja 2011. Godine,
pokazuju da protekcionizam i u okviru STCGiga U tom periodu, u svetu je
uvedeno blizu 1400 trgovinskih mera, ukijuci i oko 900 diskriminatorskih,
pri ¢emu se na zemlje G20 odnosi oko dvéitre. Dijapazon primenjenih mera
je S8irok, od klaginog antidampinga, preferencijalnog tretmana ddma
preduzéa Kkoji su obuhvéeni programima drZzavne poiip do raznih
diskriminatorskih procedura i zavijenog protekcmma u formi fiskalnih
olaksica i oslobdanja (Hoekman and Wilson, 2012).

U okviru zemalja STO primena pégne zastite za vreme trajanja globalne
krize opravdava secekivanim pozitivhim efektima po zaposlenost, dohoda
trgovinski bilans.

Medutim, takva politika eventualne pozitivne rezultateZe da ima u
kratkom roku. ViSe carinske stope i druge mere kigjeode do manjeg uvoza,
znae, U isto vreme, smanjenje izvoza, zaposlenostiohiotka u drugim
zemljama. Rezultat toga je pad njihove traznjejudkjuci i uvoznu traznju za
proizvodima iz zemalja koje su paae mere zastite. Svi ovi efekti dodatno se
pojatavaju ako druge zemlje na rastyprotekcionizam odgovore p@anjem
protekcionisttkih mera, Sto je logha reakcija. S druge strane, doc¢milh
efekata dovodi primena direktnih poéndi podsticaja doméem sektorugemu
su posebno sklone razvijetlanice STO. Vé je navedeno da subvencionisanje
doma&e proizvodnje, takie, dovodi do zaostajanja izvoznih sektora i rastaac
proizvoda uvozno supstituisanih sektora.

U takvoj situaciji sasvim je izvesno dée druge zemlje reagovati
.arsenalom mera“. Krajnji efekat su negativni reatil poznati iz teorije i
prakse, te se strateSka trgovinska politika tiragljgt pred teSke zadatke. Mere i
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efekti naraslog protekcionizma mogu se i kvantitadi izraziti i oceniti.
Rezultat je pad obima svetske trgovine i svetskolgotka. Povéanje carina
koja rezultuje u porasta budZetskih prihoda za tardalovodi do smanjenja
svetskog izvoza za 2,16 i svetskog dohotka za @¢of&a. Ni procenjeni efekti
stimulacija ne deluju ubedljivije. Na primer, dolstimulacija moZe da ude
nacionalni BDP za 0,64 dolara i trgovinu za 0,08&dy ali su efekti po druge
zemlje neodréeni ili negativni, posebno ako i one odgovore prioma istih ili
sli¢nih mera.

Protekcionisttke mere je relativno lako uvesti, ali je veoma tegkinuti.
Neki eksperti ukazuju da je bilo potrebno pedesetita da se dostigne sadasnji
nivo liberalizacije, a da postoji opasnost da se ®vanulira u vrlo kratkom
roku (Krueger, 2010). Ta&injenica pred kreatore ekonomske i trgovinske
politike postavlja tezak zadatak, utoliko pre Stopod stalnim pritiskom da
uvode mere koje vode kratk@rmm koristima, uprkos izvesnim negativnim
efektima u duzem roku. Izostajanje pomaka na natéiilnom nivou proteklih
godina, takde splasnjava optimizam kad su u pitanju promenkotije vreme,
nastale globalnim debalansom u svetskim trgovingkiovima®

5 EUiSTO

U uslovima globalne finansijske krize brojni ekgpematraju da Evropska
unija spotte globalne pregovoreCetiri godine u dubokoj finansijskoj krizi,
opteréena rekordnom stopom nezaposlenosti (na kraju 2fddine preko 26
mikliona ljudi) i zgaslim privrednim rastom, Evrdg@sunija svoju budtu ulogu
u svetskoj trgovini gleda ,u krivom ogledalu”. Sdjee strane, EU je i dalje
najveli svetski trgovinski izvoznik i uvoznik, vode devizni investitor i
korisnik stranih ulaganja. Gotovo 20 odsto ukupsegtskog izvoza, i pored
krize, poreklom je sa prostora EU uprkos izvesnigotinskim barijerama. S
druge strane, EU ¥egodinama nema reSenje za podsticanje sopstvenog
privrednog rasta, dok njeni vodeekonomski partneri (SAD, Kina, Japan,
Indija, Rusija, Brazil i dr.) uglavnom imaju pozitie stope privrednog rasta.

Medutim, i pored krize koja je zahvatila celu EU (plose one zemlje u
evro zoni) ona i dalje neguje spoljno-trgovinskebanje. Tako je marta 2013.
Evropski savet zaklgio: ,Ve¢ 2015. godine, 90 odsto privrednog rasta, a sa tim
i svetske traZznje roba i usluga genefisae izvan EU, i treba svim raspolozZivim
sredstvima Evropskoj uniji obezbediti pristup timitima. Ponude za buée
poslove na trziStu EU i povoline pojedéme trgovinske sporazume treba
dvostruko uvezati. S jedne strane, treba ih povez&bnkretnim stvaranjem
tamosnjih trzZiSta, s istovremenim jasnim najavanaaced se pregovori ili
postojéi trgovinski status prekidati ukoliko se stranadté ne otvori dovoljno

% Na primer, odnos dolara i juana, koji je dopripeodubljivanju debalansa, jos uvek nije resen.
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za evropski biznis". Méutim, brojni analitéari iz ostatka sveta smatraju da EU
sve viSe klizi u protekcionizam.

Naime, konkurenti i partneri EU da bi plasirali gvaobu (na primer
kukuruz, genetski modifikovanu hranu, keramikuodelza avione, kozmeékie
preparate, intelektualnu svojinu, vino, automokldlggume i dr.) na naj¢e
integrisano trziSte na svetu, prolaze iscrpjujyproceduru provera. Matim,
klju¢na trziSta na kojima bi EU trgovinom mogla da oZprivredni rast i
podstakne nova zapoSljavanja, odnedavno osetno dawaju trgovinske
barijere. S druge strane, u gotovo svim zemljardalje postoje neizvesnost i
strah od investiranja i uzdrZzavanje od potroSrgeqiito trajnih dobara.

6 Neophodnost reforme sistema odluc¢ivanja u STO

Globalna ekonomska kriza nametnula je potrebu famésanjem sistema
odlwivanja u STO jer su trgovinski tokovi poreéemi, uglavhom mdu
¢lanicama te organizacije. Naime, trenutno se u rakBvetske trgovinske
organizacije odluke donose konsenzusom &khica. Ova praksa je nadéna
iz GATT, kao i mehanizam uspostavljanja konsenzksp je poznat pod
nazivom ,,zelena soba”. U praksi, sve odluke sglasavaju izméu 25 do 30
najuticajnijih i najaktivnijih¢lanica STO koj&ine zelenu sobu. Tu su prisutne
skoro sve razvijene zemlje, éhb westvuju i jedna do dve zemlje u tranziciji,
a ostalo su zemlje u razvoju. Svaki predlog odlpkeo bude razmatran i
usaglasen u zelenoj sobi pa tek nakon toga bivaSem pred ostal&anice
STO. U zelenoj sobi, prilikom usaglaSavanja staygl@anu ré vode razvijene
zemlje u skladu sa svojom ekonomskom i pregakama snagom. Ovakav
natin uspostavljanja konsenzusa je netransparentestinauliSe ge&e zemalja
u razvoju. Véina njih su dovedene u situaciju da budu samo mifane sa
predlogom odluke na getku i usaglaSenom odlukom na kraju. Pored toga,
najveti deo zemalja u razvoju i najmanje razvijenih zgmgke potpuno
isklju¢en iz procesa donoSenja odluka.

Nedostaci u ndanu uspostavljanja konsenzusa prouzrokovali sukivelioj
primedbi ¢lanica STO, koje su se osetile iskifunim iz procesa donoSenja
odluka. Zbog toga se néna i strigna javnost ukljdila u raspravu o postajan
problemima i predlozima za reformu sistema STOk$xala se odluke donose
konsenzusontesto diskriminiSe zemlje u razvoju, zato Sto su @ieZzene
ekonomskim i poligkim pritiscima kojima se ute na njihove pregovatke
pozicije. Pored toga, zbog ogréanih sredstava koje im stoje na raspolaganju,
one nisu u stanju da se izbore sa velikim brojestasaka koji selesto
odrZavaju istovremeno (Markayi2009, str.119-135). Svetska ekonomska kriza
jos viSe je oteZala poloZaj zemalja u razvoju mmjje razvijenih zemalja, koje
permanentno ugroZava ponasanje Sekretarijata vetghvinske organizacije,
jer éesto nema neutralnu poziciju,éveastupa u skladu sa interesima razvijenih
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zemalja. Na sastancima Ministarske konferencigsto se de3ava da se
distribuiraju dokumenti za koje prethodno nije prifena saglasnost switanica.

Medutim, deSava se i da se dobijena miSljenja pojaditanica ignorisu.
Pored toga, dokumentiesto nisu dostupni na svim jezicimatésto se ne
ostavlja dovoljno vremena za diskusiju o njima. diém, kao oshovna
zamerka ipak se ise to da uspostavljanje konsenzusa kroz mehanizéeneze
sobe spré&ava mnogelanice da aktivno ¢estvuju u procesu donoSenja odluka.
Gotovo svi predlozi za reformu sistema a@ianja u STO polaze od toga da je
potrebno formirati jedno formalno ili neformalnovstodavno telo koje bi
iznosilo predloge Generalnom savetu. U njegov sasitaiSli predstavnici Sto
veceg broja zemaljélanica i to na osnovu jasnih i objektivnih kriteirija kao
Sto su de&e u svetskoj trgovini i ravnomerna geografska zamnost (Scott
and Watal, 2000).

Na ovaj n&in bi se izbegli nedostaci sadaSnjeg¢ina postizanja
konsenzusa kroz zelenu sobGlanice zelene sobe su na nekicina
samoizabrane na osnovu zainteresovanosti zai@alietemu, a ne na osnovu
objektivnih kriterijuma. Takde, afrtke zemlje uopSte nemaju predstavnike u
zelenoj sobi. Mnoge od njih zbog male ekonomskgesmemaju stalne misije
pri STO u Zenevi, jer nisu u stanju da ih finansir&ored toga, zajedfkio za
sve predloge za reformu sistema @dlanja u STO je i zalaganje da se
prilikom donoSenja odluka moraju uvaZavati stavewih ¢lanica, a posebno
zemalja u razvoju. Zemlje u razvoju ne bi trebaddoddu izloZene ekonomskim
i politickim pritiscima u toku pregovora. PodloZnost pritisa, koji su prisutni
u bilateralnim kontaktima sa razvijenim zemljanakaie umanjuje sposobnost
zemalja u razvoju da ostvare svoje trgovinske inekaske interese. Dade i
kada ddi do reforme sistema odlivanja u STO prvenstveno zavisi od volje
najuticajnijih ¢lanica - razvijenih zemalja. Polako, neke zemlj@zvoju, kao
Sto su Kina, Indija i Brazil, ginju da naméu svoje stavove, ali ne u toj meri
da bi mogli da podstaknu tako krupnu proméhlhe Memorandum on the Need
to Improve Internal Transparency and Participatiothe WTO). Ulazak Rusije
u STO¢e, zasigurno, poremetiti trenutnu ravnotezu snaljgjtanje je kadae
se to desiti. Pri tome, presudan faktor moZe bitti¢aj trenutne ekonomske
krize koja uslovljava i trgovinske tokove thezemljamailanicama.

7 Neutralisanje negativnih efekata krize

Globalna ekonomija je i dalje u teSkoj recesiji zzanoj finansijskom
krizom i akutnim gubitkom poslovnog poverenja.ddém, trgovinska saradnja
jedan je od preduslova privrednog prosperitetavuesaenom svetu. Kako bi se
neutralisali negativni efekti sloma svetske trgevim vidu treba imati upravo
oshovne karakteristike kolapsa svetske trgovinehi®nizovani pad izvoza i
uvoza prakiéno svih zemalja sveta je osnovna karakteristikds&eetrgovine
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do 2011. godine. Pad izvoza i uvoza zabeleZenkgdisvih zemaljalanice
STO (za koje ona daje uporedne podatke) u periodtredeg kvartala 2008.
godine do sredine 2010. godine. Kod svih zemaljeojgske unije, taj pad je
iznosio preko 20%, a kod ne malog broja zemaljeekp 30% u tom periodu
(Baldnvin and Evenett, 2011). U najen broju zemalja ostvaren je pad
ukupne trgovine izm# jedne cetvrtine i jedne petine, i to u duzem
vremenskom periodu.

Vecina zemalja je na smanjivanje svetske traznje ultieajuci pad izvoza
reagovala smanjenjem uvoza, tako da su stope padmai i uvoza bile
priblizno iste.Udeo trgovine u BDP je draukoliko je zemlja viSe ukljgena u
globalne mreze ponude, tj. ako proizvodi koji sedmnet njene razmene prolaze
kroz vei broj faza prerade u lancu i nalaze se blize fioal proizvodu.
Elastenost izvoza je bitna i zavisi od makroekonomskihijabli. Naime, uz
pretpostavke dominantnog¢e&a izvoza u porastu doreg proizvoda i
nepromenjene tehnologije, stopa rasta izvoza nagmafopu rasta dorteg
proizvoda u recipr@noj meri u kojoj dodata vrednost od izvozéestvuje u
formiranju doméeg proizvoda. U pitanju su nerazmenljiva, kapitalrieajna
potroSna dobra. To zdiada se, pored uticaja neto i bruto principa ¢brea
trgovine i BDP, véi pad svetskog izvoza od BDP moZe objasndinjenicom
da je u velikom broju zemaljateXe proizvoda koji ne mogu da budu predmet
razmene uvEano (veliki deo sektora usluga), a da je recesigmanjena
ukupna traZnja viSe pogodila sektor razmenljivibiproda.

Rezultat je vé& pad izvoza (razmenljivih dobara za kojima se rfjazisSe
smanijila) i umereniji pad BDP jer su u njega ukdjoe i usluge i potroSna roba
za kojima se traZznja manje smanjila (Eaton et28110). Potom, brojni eksperti
su analizirali razliku izméu proizvodnje i trgovine trajnih potrosSnih dobara i
robe Siroke potroSnje. Upravo su ré&ité promene traznje te dve grupe
proizvoda klj&ni razlog za véu redukciju trgovine od BDP u ¥imi zemalja
(McKibbin and Stoeckel, 2009). Na dqumarodnu trgovinu se ra&iio odrazio i
oporavak s aspekta te dve grupe proizvoda: vredimgevine proizvodima
Siroke potroSnje se veu prvom kvartalu 2011. godine priblizila predkmzn
trendu, dok je trgovina kapitalnim i trajnim potnih dobrima zaostajala.

Jatanje vertikalne integracije i proSirivanje dumarodnih lanaca ponude
neutralisalo negativne efekte krize. Svéivdeo proizvodnje i trgovine obavlja
se na slede nain: repromaterijal i delovi iz jedne zemlje se datyju u
drugoj, cesto i u tréoj zemlji i na kraju troSe Wetvrtoj. Dakle, delovi i
komponente nekoliko puta phe granicu, $to ima vaznu posledicu za vrednost
trgovine: njihova vrednost se svaki put registrujézvozu i uvozu, sve dok
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finalni proizvod ne dde do potros&* Naime, to zn& da u razvijenim
medunarodnim lancima ponude smanjenje traznje u pergddbalne krize ima
manje posledice na BDP nego na obim trgovine.

MoZe se zakljtiti da je jedan od razloga &#eg pada trgovine od BDP
upravo postojanje ndeinarodnih lanaca ponude. Naime, dovoljino je da se
smanje isporuke samo u jednom segmentu lanaca popaidda to ute na
smanjenje isporuka svih drugih karika u lancu. Rardogace biti smanjenje
BDP, ali ne u tolikoj meri koliko multiplikovani ekti uticu na smanjenje
trgovine. Stoga je neophodno sagledati razlogekmarsiji pad od éekivanog
u meiunarodnim lancima ponude. Dva najvaznija razloggAdtomonte and
Ottaviano, 2009): (1) uspostavljanje lanaca podreawa odrdene nepovratne
troSkove, zbog togée se firme unutar lanca pre prilagoditi (kroz zajékio
smanjenje ukupne ponude), nego &opokidati lanac; (2) odnosi ¢esnika
unutar lanca, po pravilu, su deni dugorénim aranZmanima koje nije
jednostavno prekinuti, jer se&esto realizuju u okviru multinacionalnih
korporacija koje su voljne da u cilju odrZzanja ¢elanca, priskée u pomé
slabijim wesnicima;

Medutim, kad je izvoz u pitanju, na jednoj strani admgregatne uvozne
traZnje i smanjeni izvozni potencijali dodila privreda, kao i pov@&ni troSkovi
kreditiranja izvoza, a na drugoj strani su faktkoji su negativne tendencije
ublazavali ili im, ¢ak, menjali predznak. Na primer, jedan od tih faktge
preusmeravanje tokova roba i usluga (od dmgaka izvoznim trzistima).
Drugi se odnosi na po¥anje cenovnih vrednosti, ako je doslo do depreggjac
nacionalne valute i ako je struktura ddm@ izvoza takva da je elasticitet
inostrane uvozne traznje dovoljno visok. Osim toga, uvoz su posredno
delovale i antikrizne mere.

Monetarna i fiskalna relaksacija podstakala je damaaZnju, ali naZalost
¢esto selektivno — ka dorfien proizvodima. Pri tome je jedan deo traznje,
barem delimino, povratio izgubljeni uvoz. Suprotno su delovieldukovane
mere protekcionizma u najragitijim oblicima.

8 Zakljucak

Svetska finansijska kriza je u veliko] meri uticala globalne trgovinske
tokove posebno u okviru STO jer dolazi do niza pw&ja u odnosu na
dinamike i kontrolisane tokove koji su imali uzlazni tlepre pojave krize.
Efekti krize na svetske trgovinske tokove mogu egetiti u dve grupe. U prvoj
grupi su efekti koje je direktno izazvala sama&riBrugu grupwine oni efekti
koji su izvedeni i koji su nastali usled preduzetibra za prevazilaZzenje krize.

4 Ukupna trgovina se u vrednosnom izrazu kumuliekisput kada komponente e granicu, a
BDP se uvéava samo u meri dodate vrednosti.



Cerovié et al./Ekonomske teme, 52 (1): 13-31 29

Najotigledniji efekat globalne finansijske krize ogleda u opStem gubitku
poverenja, rastu poslovnog pesimizma i uzdrZzavaruulaganja, pogotovo
dugora@nih i kapitalnih. U takvom poslovhom ambijentu, kanpooStravaju
uslove kreditiranja, a drzave sve manje pozajmijeglna drugoj kapital.

Kao posledica, investicije i traznja opadaju, mpnjse tokovi na
medunarodnom finansijskom trziStu a umnogome i pregsuslio negativno
utice i na tokove trgovine (koji se i preusmeravaju)sie troSkovi poweavaju, a
obim smanjuje. Promene u uvozu i izvozu, zajedndzsenjenim tokovima
kapitala, uticali su (uz burne promene deviznogs&yma promenu stanja u
trgovinskim i platnim bilansima.

Medutim, u savremenim uslovima, se ne moZzZe govorithutarkékom
razvoju trgovine, a globalna ekonomska i finansijékiza daje poruku da se
izlaz iz nje ostvaruje lakSe kroz integraciju, r@mmu i partnerstvo, pemu
poveanje obima trgovine moZze, bez sumnje, predstavljatlan od
najefikasnijih izlaza.

lako je EU najznéajniji akter u mdunarodnoj trgovini, njena
konkurentnost u nekim manje tehnoloski intenzivrsektorima je na udaru
konkurencije iz zemalja u razvoju. lako je EU skatsrgovinska sila, ona Stiti
veliki deo sektora privrede od inostrane konkurercGlavni instrumenti koje
koristi u tu svrhu su necarinske barijere i op&epznato da EU koristi ove
mere u znatnom obimu. Tu se dstiantidamping mere, i njihova upotreba u
periodu svetske ekonomske krize raste.

Poreméeni svetski trgovinski tokovi uslovili su i drugjge ponaSanje STO u
ostvarivanju proklamovanih ciljeva. OZivljavanje etske ekonomije bez
odlaganja zahteva drugjg mere makroekonomskog regulisanja, kako na nivou
nacionalnih privreda, tako i na nivou multilatemalkordinacije, u okviru STO,
odnosno vréanje izvornim principima. Neophodno je globalno imgtano
uravnotezZenje, ptiemu u prvom planu ne bi trebalo da bude potpuniamjtnje
neravnoteza, posto to u ovom trenutku ne bi bilpaZieljno a ni mogte.
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THE IMPACT OF THE GLOBAL FINANCIAL CRISIS
ON WORLD TRADE

Abstract: Modern economic and financial crisis has caused a significant
reduction in trade flows, for the first time since the Second World War, so it
is often referred to as the trade crisis. Despite many benefits and
disadvantages of liberalization as key features of modern age, the current
crisis has led to a reassessment of these positions affecting the introduction
of protectionist measures and the strengthening of regional ties and
alliances. The question that arises is how the future trade flows will look
like and whether regional integration will prevail over multilateral and
liberalized trading system. The financial crisis quickly became the economic
crisis that hit all sectors. The first visible effects of the crisis were reflected
in a sharp fall in trade flows, and conditioned drop in demand, which led to
a fall in production and employment. The first reactions of numerous
countries were protectionist measures in order to protect national interests.
This again aroused debate between proponents of liberalism and
protectionism, where the effects and the origins of the crisis favored the
latter. Economic decision makers, faced with the pressing economic
problems, tried to mitigate them (at least in the short-term) turning more to
regional partners, and less to the world market.

Keywords: financial crisis, trends in trade, globalization, regionalization,

WTO.



